International Journal of Applied Economic and Finance Studies Vol. 7, No.1; 2022
ISSN 2548-043X

Satin Alma Giicii Paritesi Teorisinin Gegerliligi: Secilmis OECD
Ulkeleri Ornegi

Ozlem Karaoglu*

Bagvuru/Received: 18/12/2021 Yayin/Online Published: 20/04/2022
Kabul/Accepted: 12/04/2022

Ozet

Reel efektif doviz kurlari, iktisadi etkinlikleri etkileyen o6nemli indikatorlerden biridir. Doviz kurunun
saptanmasinda ve kur icerisindeki hareketlerin analiz edilmesinde valdr atfeden satin alma giicii paritesi,
enternasyonel karsilagtirmalarda 6nemli bir rol oynamaktadir. Satin alma giicii paritesi ile birlikte doviz kurunun,
yurtici ve yurtdist enflasyon degerleri bagintisindaki fark dogrultusunda saptanmasi saglanmakla beraber
enternasyonel alandaki fiyat farkliliklar1 dengelenerek en elverigli doviz kuru diizeyi tespit edilmeye
calisilmaktadir. Satin alma giicli parite hipotezi, reel efektif doviz kurunun uzun vade de sabit gerceklestigi
hipotezine dayanmaktadir. Gergeklestirilen bu ¢alismada, se¢ilmis OECD iilkeleri i¢inden 10 iilke (Avusturya,
Avustralya, Belgika, Kanada, isvigre, Almanya, Danimarka, Fransa, ingiltere ve japonya) 6rneklem olarak ele
almmustir. Analizler, 2000-2021 dénemine yonelik yillik veriler i¢in gergeklestirilmistir. Calismanin amaci,
secilmis OECD iilkelerine yonelik satin alma giicii parite teorisinin gegerliligini esbiitiinlesme ile analiz etmektir.
Bu anlamda, reel efektif doviz kurlarinin incelenebilmesi igin, serinin genel ve bireysel bazda duraganliginin analiz
edilmesine imkan taniyan panel birim kok testleri, tilke gruplar1 aragtirmalarinda yogun olarak kullanilmakta olup,
s6z konusu iilkelerin reel doviz kurlar1 duraganligi yatay kesit bagimliligi géz 6niinde bulunudurularak analiz
edilmistir. Konstriiksiyonel kirilma oldugu halde konstriiksiyonel kirilmalara yer vermeyen testler, yanlis bigimde,
birim kok oldugu yoniinde sapmali sonuglar verebilmektedir. Bu eksikligi giderebilmek adina yatay kesitler
arasindaki bagimlilig1 ve serilerdeki ¢coklu yapisal kirilmalar1 g6z 6niinde bulunduran Carrion-i-Silvestre vd. (2005)
tarafindan PANKPSS birim kok testi uygulanmistir. Elde edilen bulgular 1s1ginda, se¢ilmis OECD iilkeleri adina
SAGP teorisinin gegerli olmadigi ve nominal kurun fiyat farkliliklarini ortadan kaldiracak sekilde gergeklesmedigi
bulgusuna erigilmistir.
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Abstract

Real effective exchange rates are one of the important indicators that affect economic activities. Purchasing power
parity, which assigns value, plays an important role in international comparisons in determining the exchange rate
and analyzing the movements in the exchange rate. Along with the purchasing power parity, the exchange rate is
determined in line with the difference between the domestic and international inflation values, and the most
favorable exchange rate level is tried to be determined by balancing the price differences in the international area.
The purchasing power parity hypothesis is based on the hypothesis that the real effective exchange rate remains
constant in the long run. In this study, 10 countries from selected OECD countries (Austria, Australia, Belgium,
Canada, Switzerland, Germany, Denmark, France, England and Japan) were taken as samples. Analyzes were
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carried out for annual data for the period 2000-2021. The aim of the study is to analyze the validity of purchasing
power parity theory for selected OECD countries with cointegration. In this sense, in order to examine the real
effective exchange rates, panel unit root tests, which allow the analysis of the stationarity of the series on a general
and individual basis, are used extensively in country group research, and the stability of the real exchange rates of
the mentioned countries is analyzed by considering the cross-sectional dependence. Tests that do not include
constructional fractures, although there is a constructional fracture, may incorrectly give deviated results in the
direction of unit root. Considering the dependency between cross-sections and multiple structural breaks in the
series, Carrion-i-Silvestre et al. (2005) PANKPSS unit root test was applied. In the light of the findings, it has been
found that the PPP theory is not valid on behalf of selected OECD countries and that the nominal exchange rate
does not occur in a way that eliminates price differences.

Keywords: real effective exchange rates, inflation, purchasing power parity, selected OECD countries, panel
cointegration

JEL Classification: F31, F41

1. Giris

Ekonomik etkinliklere ve iktisadi politikalara yon veren reel efektif doviz kuru, ekonomi
icerisinde onemli etkilere sahip olmakla beraber gerek ulusal gerekse enternasyonel alandaki
analizlerde valor bir indikator olarak konumlanmaktadir. Bilhassa, enternasyonel alanda tiretimi
gercgeklestirilen tirlinlerin yurt igerisindeki iiretilen iirlinler tiirlinden nispi fiyatini belirten reel
efektif doviz kurlari, enternasyonel rekabeti dl¢iip degerlendirmede bir arag¢ olarak dnemli rol
oynamaktadir. Bu anlamda reel efektif doviz kurlart igerisinde kaydedilen hareketlilikler
tilkelerin ekonomilerine yonelik onemli bilgiler sunmakla birlikte, farkli yonde doviz kur
politikalart olusturan iilkeler admna reel efektif doviz kurlarinda kaydedilen sapmalarin ve
degisimlerin dogru bir sekilde saptanmasi gerekmektedir. Reel efektif doviz kurunun var olan
hipotezler ile analizinin dogru tanimlanmasi, pek cok iktisadi problemlerin ¢oziimlenmesinde
ve iktisadi istikrarin saglanmasi noktasinda s6z konusu politikaci ve aragtirmacilara 1s1k olacak
ve lilkelerin ekonomilerinin hem ulusal hem de enternasyonel iktisadi buhranlardan en az
diizeyde etkilenmesini saglayacaktir. Ote yandan, ekonomi icerisinde reel efektif ddviz kurunun
dogru tespit edilememesi ve dengeden uzaklasmasi bir sorun olarak tanimlanmakta ve literatiir
kapsaminda reel efektif doviz kurunun hatali dengelenmesi olarak belirtilmektedir. Buradan
hareketle, hatali dengelenmenin saptanabilmesi i¢in mevcut pek cok sayida hipotezler one
sirilmesine karsin var olan varsayimlar igerisinde satin alma giici parite hipotezi, kur
dengesinin Ol¢limii ve tespit edilmesi noktasinda bir ¢ikis yakalamasi nedeniyle diger
varsayimlara nazaran daha giincel olarak dikkat cekmektedir.

Satin alma giicii parite hipotezi, enternasyonel finansal liberalizasyon sartlarinda herhangi bir
ulastirma maliyeti ve engel durumu olmamas1 halinde, ililke ekonomileri igerisindeki emsal
tirlinlerin fiyatlarinin emsal olacagi varsayimini temel almaktadir. Enternasyonel iiriinlerin fiyat
farkliliklarinin olusmasi halinde, arbitraj sistemi ile iilkeler igerisindeki bolluk ve kitlik
durumlari, fiyat farkliliklarin1 en aza indirgeyecektir. Satin alma giicii hipotezi, tek fiyat yasa
genisletilmis sekli olmasi1 beraberinde iilkeler igerisindeki fiyat indikatérleri oraninin s6z
konusu doviz kurlariin oranina esitligini ifade etmektedir.

Bu calisma kapsaminda, secilmis OECD iilkeleri i¢inden 10 iilke (Avusturya, Avustralya,
Belgika, Kanada, Isvicre, Almanya, Danimarka, Fransa, Ingiltere ve japonya) 6rneklem olarak
ele alinmistir. Analizler, 2000-2021 donemine yonelik yillik veriler icin gerceklestirilmistir.
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Analizler Gauss kodlar1 ve Eviews 12.0 siirlimii yardimiyla elde edilmistir. Calismada, se¢ilmis
OECD iilkelerine yonelik satin alma giicii parite teorisinin gecerliligini esbiitiinlesme ile analiz
etmektir. Bu anlamda, reel efektiv doviz kurlarinin incelenebilmesi igin, serinin genel ve
bireysel bazda duraganliginin analiz edilmesine imkan taniyan panel birim kok testleri, lilke
gruplart aragtirmalarinda yogun olarak kullanilmakta olup, s6z konusu iilkelerin reel doviz
kurlar1 duraganligr yatay kesit bagimliligi goz oniinde bulunudurularak analiz edilmistir.
Yapisal kirilma oldugu halde yapisal kirilmalara yer vermeyen testler, yanlis bigcimde, birim kok
varlig1 yoniinde sapmali neticeler verebilmektedir. Bu eksikligi giderebilmek adina yatay
kesitler arasindaki bagimlilig1 ve serilerdeki ¢oklu yapisal kirilmalar1 g6z 6niinde bulunduran
Carrion-i-Silvestre vd. (2005) tarafindan PANKPSS birim kok testi uygulanmustir.

2. Satin Alma Giicii Paritesi

Satin alma giicii parite kuramy, tarihsel olarak 16.yy Ispanya iilkesinin Salamanca Universitesi
kapsamindaki faaliyetlere ve 1601 senesinde Malynes’in Ingiltere adina gerceklestirmis oldugu
faaliyetlerine dek dayanmaktadir. 18. yy’in ikinci yarist ile birlikte 19.yy’in baslarina dek
Fransiz, Ingiliz ve Isvecli kiilgecilerce gelisim kaydedilmekle beraber19. yy igerisinde ise,
klasik iktisat¢ilar olan bilhassa Marshall, Ricardo, Goschen ve Mill’in gergeklestirmis olduklari
calismalar ile gelisimini devam ettirmistir (Dornbusch, 1985).

Reel efektif doviz kurunun analiz edilmesinde ¢aligtirilan satin alma giicii parite hipotezi, 1918
senesinde yayimlanan makalesi ile birlikte ilerleten ve kullanan kisi olmasindan sebeple,
Gustav Cassel s6z konusu SAGP hipotezinin 6ncii savunucusu olarak ifade edilmektedir. Cassel,
SAGP varsayimini ifade ederken miktar kuramindan ¢ikis yapmis ve doviz kuru kuramini,
miktar kuramin1 temel alarak ortaya ¢ikarmistir. Cassel buradan hareketle, paranin miktarini
hem yurt icerisindeki fiyat seviyesi ile hem de fiyatlar vasitasiyla doviz kurunun saptandigini
iler1 siirmiistiir. Satin alma giicii parite kullaniminin artig géstermesi ise, IMF kapsaminda olan
iilkeler icerisinde Bretton Woods diizeninde yasanan ¢okiis beraberinde siire gelen donemde
reel efektiv doviz kurlarinda gerceklesen volatilitelerin yilikselmesinden ileri gelmistir
(Seyidoglu, 2001).

Ikinci diinya savas1 akabinde satin alma giicii paritesi beraberinde sifirdan déviz kuru diizeyinin
saptanmasi, enternasyonel fiyat degisikliklerinin Ol¢iitii olarak goriilmektedir. S6z konusu
yaklagim acisindan, iki iilke ekonomilerinin satin alma giicleri iki tilke ekonomilerinin fiyatlari
oranina yonelik olarak saptanmaktadir. Satin alma giicii parite kurami, enternasyonel alandaki
fiyat seviye degisimlerini minimum seviyeye indirgeyrek farkli iilke ekonomilerinin satin alma
giiclerini dengeleyen bir degisim oran1 seklinde belirtilmekle birlikte enternasyonel ¢apta emsal
iirlinlerin emsal fiyatlar iizerinden satisinin gerceklesmesi ilkesini esas almaktadir. S6z konusu
parite, iilke ekonomilerinin istikrarlarina yonelik valor bilgiler sunmanin yani sira iilkelerin
hem iktisadi plan ve projelerin olusturulmasinda hem de iktisadi calismalara yon vermesi
noktasinda 6nem atfetmektedir. Satin alma giicii kuraminin gecerliligi, kur politikasinin
saptanmas1 ve kur paritesi ile korelasyon i¢cinde olmasindan sebeple, pek ¢ok konstriiksiyonel
mutabakat politikalari, finansal gelisim ve iktisadi istikrar planlari ile iktisadi reform tasarilari
icinde 6nemli rol oynamaktadir (Yildirim, 2003).

Satin alma giicii parite hipotezi, ulusal fiyatlarin miisterek para birimi beraberinde belirtilmesini
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destekleyen tek fiyat yasasi esasina dayanmaktadir. S6z konusu yasa, rekabet¢i piyasalar
icerisindeki farkli {ilke ekonomileri i¢in ayni {irlinlerin fiyatlarinin ayni para birimi cinsinden
belirtildiginde esitlenmesi gerektigini 6ne siirmektedir. Buradan hareketle, satin alma giicii
parite teorisi ve tek fiyat yasasi bagintisindaki en valor farklilik; tek fiyat yasasi, yalnizca bir
malin fiyat1 ile uygulamaya konulurken, satin alma teorisi enflasyon kiimesini meydana getiren
biitiin mallarin fiyatlar1 beraberinde uygulamaya konulmaktadir (Sarno ve Taylor, 2002).

Satin alma giicii kurami, enternasyonel alanda ticareti gerceklestirilecek {iriinlerin homojen
olmasi, enternasyonel ticarete yonelik engellerin olmamasi ile uluslararasi ticaretten ileri
gelebilecek muhtelif masraflarin olmamasi gibi esas hipotezler iizerinden olusturulmustur. S6z
konusu parite hipotezinde, ticarete haiz olmayan iiriin ve hizmetlerin mevcutlugu,
konstriiksiyonel degisimler, ticarete iliskin engeller, 6lgme degerlendirme hatalari, begeni ve
secimler, inovatif teknolojik degisiklikler ve spekiislasyonlar sebebi ile sapmalar
olusabilmektedir. Gergeklestirilen analizler neticesinde, SAGP kuraminin kisa vade de gegerli
olmasindan ziyade uzun vade de gegerli bir hipotez oldugunu kanitlar degerdedir (Civcir, 2003).

Satin alma giicii parite hipotezi, mutlak ve nispi satin alma giicii paritesi seklinde iki durumda
incelenmektedir. Mutlak satin alma giicii paritesi;

E-P:/P* seklinde hesaplanmaktadir.

Formiil igerisinde konumlanan E; nominal olan doviz kurunu, P; yurt igerisindeki fiyat
diizeyini, P,” yabanci iilkeye haiz fiyat diizeyini gostermektedir Mutlak satin alma giicii hipotezi
acisindan, bir iilke para biriminin diger her iilke i¢in ayni1 alim giiciinii ifade etmesi ile birlikte
farkl: iki iilke kapsamindaki bir mal grubunun saptanan kur i¢in fiyatlarin esitlenmesini ifade
etmektedir. Mutlak SAGP hipotezi, ticarete iliskin engeller, kotalar, giimriik tarifeleri, fiyat
endekslerini meydana getiren sepetler kapsamindaki mallarin heterojen 6zellige sahip olmalari
ve bir takim islem maliyetleri sebebi ile gecerliligini kaydebilmeleri durumunda nispi satin alma
giicii hipotezi gegerliligini ortaya koymaktadir (Mackintosh, Brown, Costello, Dawson,
Thompson ve Trigg, 1996). Ote yandan, gergeklestirilen analizler ile ampirik faaliyetlerde,
mutlak hipotezin kalic1 olduguna yonelik bir neticeye ulasilmis olsa bile sz konusu sebepler
ile elestirilebilmektedir. Buradan hareketle ortaya konulan analizlerde mutlak hipotezin, gergek
yasamin isleyisini tiimiiyle sunmamasi nedeni ile nispi satin alma giicli parite teorisi
beraberinde analiz edilmektedir. Nispi satin alma giicii parite hipotezi ise;

(E;—Ep)/Eg-P,—P;"  seklinde hesaplanmaktadir.

Formiil icerisinde konmlanan E; s6z konusu doneme iliskin ele alinan doviz kurunu, P; yurt
icerisindeki fiyat diizeyini, P, yabanci iilkeye haiz fiyat diizeyini gosterirken; (E; — Eo )/Ey
kur icerisindeki %’lik degisimi ifade etmektedir. Nispi satin alma parite hipotezinde,
tanimlanan bir baglangic senesi esas alinarak ve s6z konusu kurlarin ne yonde seyrettigi 6nemli
olmakla birlikte belirli bir an’a iliskin doviz kuru 6nem atfetmemektedir. Bu anlamda, yerli para
birimi ile yabanci para birimi korelasyonunda meydana gelen doviz kuru, farkli iki iilke
ekonomilerinin mutlak fiyat diizeylerinden ziyade, fiyatlara yonelik artislari bir diger ifadeyle
tiikketici fiyat endeks oranlarini yansitacak bigimde degisim gostermektedir (Aslan ve Kanbur,
2007).
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Satin alma giicii parite kurami’nin gegerliligi, reel efektiv doviz kurunun saptanmasi ile ortaya
konulmaktadir. Buradan hareketle, reel kur bire esitse bu durum s6z konusu paritenin
gecerliligini ifade ederken, reel kurun birden kiigiik gerceklesmesi hali nominal kurun asiri
degerlendigini gostermektedir. Buradan sebeple, ililke ekonomileri bagintisinda reel olan
maliyetlerin esit olabilmesi igin iilke parasinin deger yitirmesi gerekmektedir. Reel kurun
birden biiyiik gerceklesmesi halinde ise, nominal kurun tam degil eksik degerlenmis oldugunu
ortaya koymaktadir. Bu halde ise, iilke ekonomileri bagintisimda reel olan maliyetlerin esit
olabilmesi i¢in iilke parasinin degerlenmesi gerektigini ifade etmektedir (Allsopp ve Zurbruegg,
2003:6).

Nispi SAGP hipotezi, iki tilke ekonomileri korelasyonundaki enflasyon degerleri orani, nominal
doviz kurlarina haiz degisimleri belirlemekle beraber kurda yasanan degisimler enflasyon
farkliliklarin1 kargilamaktadir (Giirbliz ve Hasgiir, 1997). Bu anlamda nispi hipotez yaklagima,
farkli iilke ekonomilerinde ayni mal grubunun seneler igerisinde fiyatlarda gergeklesen degisme
hizinin saptanan kur i¢in esitlenmesi manasina gelmektedir (Seyidoglu, 2013).

Fiyat ve kur degisimleri bagintisindaki zaman farklari, kisa vade de satin alma giicii teorisinin
kalicihiginin  diisik seviyede gerceklesmesine neden olmaktadir. SAGP hipotezinin
sinanmasinda c¢alistirilan istatistiki sinamalarin gegerliligi kisa vade i¢in netlik olugturmazken;
uzun vade de, bilhassa tiiketici fiyat endeks oranlarinin yiiksek gerceklestigi iilkeler dahilinde
yapilan faaliyetlerde satin alma parite ig¢erisindeki degisiklikler ile s6z konusu kur igerisindeki
degisimlerin es anli olarak gergeklestikleri gortiilmektedir (Seyidoglu, 2013). Bununla birlite
teorik yonde, dalgali kur sisteminin uygulamada oldugu iilke ekonomilerinde uzun vade de
SAGP kuraminin gecerliligini korumasi gerekmektedir (Yildirim, 2003). Parite teorisi
dogrultusunda, doviz kurlarinin serbest bir bicimde saptandigi ekonomide kurun degeri,
enternasyonel korelasyondaki nispi fiyat degisikliklerinin bir 6l¢iitii olmaktadir. Bu anlamda,
fiyat seviyeleri oran1 ve dengelenen doviz kuru dogrusal bir baginti icerisindedirler (Tatoglu,
2009).

2.1. Satin Alma Giicii Paritesi ile Doviz Kuru Korelasyonu

SAGP kuramui ile doviz kurlar1 bagintisinda giiclii bir korelasyon var olmakla birlikte iki kavram
farklilik igermektedir. SAGP kavrami, satin alimi gercgeklesebilecek iiriin ve hizmetlere yonelik
miktar1 gosterirken; doviz kurlari, satin alimi1 gergeklesebilecek dovize yonelik miktari ifade
etmektedir (Gordon, 1986; Dernburg, 1989; Baille ve McMahon, 1990).

SAGP kurami, doviz kurunun saptanmasi silirecinde en valor indikatorlerden biri olarak
konumlanmaktadir (Daniel, 1986). Bilhassa, 1970-1980’1i yillara haiz reel ve nominal doviz
kuru sistemleri analizlerinde s6z konusu SAGP ile doviz kuru bagmtisinin agirlikli olarak
calistirlldig1 saptanmaktadir (Rush ve Husted, 1985; Dornsbusch, 1976; Mussa, 1982).

Enternasyonel alandaki karsilastirmali analizlerde doviz kurunun kullanilmasi fiyat seviye
farkliliklarin1 kapsamasindan sebeple gilivenilir bulgulara ulastirmazken satin alma giicii
paritesinin calistirilmasi, fiyat seviye farkliliklarin1 yok ettiginden daha giivenilir bulgulara
ulagmaya olanak saglamaktadir. Paritenin belirlenmesinde kullanilan iirlin ve hizmetler sepeti,
techizat ve makine araclari, insaat tasarilari, tiikketim giderleri, devlete iliskin hizmetler gibi
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GSYH’1 meydana getiren iiriin ve hizmetlerden olusmaktadir. S6z konusu miisterek {iriin ve
hizmetler belirlenirken, GSYH’1 meydana getiren iiriin ve hizmetlerin cogunu icermesi, GSYH
kapsaminda onciil olabilme, enternasyonel alanda mukayese edilebilir olma gibi sartlar goz
oniinde bulundurulmaktadir (TUIK, 2008).

SAGP kurammin en valdr hipotezi, satin alma giicii parite kuraminin uzun vade de
gecerliligini korumasi durumunda, reel efektiv doviz kurlarmin degisim gostermeyecegidir.
SAGP kuraminin goreceli kavrami agisindan, doviz kurunun, yurti¢i ve yabanci enflasyon
degerleri arasinda olusan farka gore saptanmasi dngoriiliirken; mutlak kavram acisindan, fiyat
seviyelerinin doviz kurlaria doniistiiriilmiis halinin enternasyonel alanda ayni olmasi gerektigi
ongorilmektedir (Ozer, 1992; Doganlar ve Ozmen, 2000).

SAGP, iilke ekonomileri igerisinde farklilik olusturan fiyatlar1 gidererek, iilkelerin para
birimlerinin birbirlerine donilisiimiinii saglayan oran olmasindan hareketle, mevcut para soz
konusu parite degeri ile diger ulusal para birimine ¢evrildiginde, tiim enternasyonal alandaki
ayn1 sepet icerisinde yer alan iirlin ve hizmetlerin satin alimi gerceklesebilecektir. Buradan
sebeple, yurti¢ci veya yurtdisi fiyatlardan herhangi birinde yasanabilecek degisim karsisinda,
nominal kur da s6z konusu farki yok ederek reel efektiv doviz kurunu koruyacak sekilde
degisecektir. Sayet reel efektiv doviz kuru SAGP kurami yoniinde seyrederse, reel kur degisim
gostermeyeceginden, nominal kurda yasanan degisimler iilke ekonomilerinin enternasyonel
alandaki rekabet kazanimini da etkilemeyecektir (DIE, 2001, 5.703).

2.2. Satin Alma Giicii Paritesi ve Sapmaya Yol Ac¢abilecek Etkenler

Kisa vade de kaydedilen doviz kurlarindaki degisimler, bazi zamanlarda SAGP kuraminin 6ne
sirdiigii bicimde gerceklesememekle beraber reel efektiv doviz kurlart igerisinde seyreden
sapmalar, reel ve parasal etkenlerden kaynaklanabilir. Fiyatlara nazaran kurlar daha mobil
oldugu i¢in, parasal yonde gergeklesen bir genisleme ile doviz kurunda yasanabilecek ani bir
volatilite paritede sapmalara yol acabilir (Yildirim, 2003).

Satin alma giicii parite kuramui, tek fiyat yasasina dayanmaktadir. Bu anlamda, tek fiyat yasasi
hipotezinin gerceklesmesini engelleyebilecek bazi etkenler SAGP’de hedeflenen degerden
sapmaya yol acabilmektedir (Dagistan, 2014). Tek fiyat yasas1 hipotezlerinden biri olan ticarete
iliskin iirtinlerin fiyatlar1 ve doviz kurlar1 bagintisinda bir korelasyon olmasidir. Fakat, nakliye
harcamalar1 yan1 sira sigortaya yonelik maliyetlerde yasanan artiglar, baska iilke iirtinlerinin
fiyatlar1 data iken, s6z konusu korelasyonu zayiflatmakla birlikte doviz kurunda volatiletenin
artisina sebep olmakta ve SAGP’de de sapma yasanmasina yol agmaktadir (Krugman ve
Obstfeld, 2009).

Paritede sapmaya yol acabilecek etkenlerden bir digeri de, ticarete haiz olmayan firiinlerin
varligidir. Parite kuraminda, fiyat indikatorlerini olusturan tiim {iriinlerin enternasyonel alanda
ticaretinin gergeklesebildigi hipotezine dayanmakla birlikte, bireylerin gerceklestirdikleri
harcamalarin ¢cogu ticareti yapilmayan iiriin ve hizmetlerden olusmasindan sebeple s6z konusu
hipotez bu anlamda gercek hayatta genellikle saglanamamaktadir. Ulke standartlarinin her
ilkede farklilik goOstermesi, nakliye harcamalarinin iiretime yonelik maliyetleri asmasi,
fiyatlardaki enternasyonel arbitrajin kisitlanmasina yol agmakta ve bu kisitlamalar, iirlin ve
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hizmetlere iliskin ticaretin kisitlanmasini sebep olmaktadir. Ote yandan, ticareti
gerceklesmeyen iiriinler daha ¢ok emek igermekte ve bilhassa yoksul tilkelerdeki ucuz is giicii
ile agirli olarak ticareti gerceklesmeyen mallar iiretmelerinden sebeple, ¢ok daha ucuz
olabilmektedir. S6z konusu durum, enternasyonel goreli fiyat farkliliklarina neden olmakla
beraber giiclii ekonomiye sahip iilkelerdeki fiyat seviyelerinin zayif ekonomiye sahip tilkeler
ile kiyaslamasi yapildiginda farkliligin daha ¢ok ¢ikmasina yol agmaktadir (Doganlar, 1995).

Sapmaya neden olan etkenlerden biri olan fiyat seviye Ol¢iimlerine yonelik farkliliklarin kdkeni,
farkli tilkelerdeki bireylerin yaptiklar1 harcama bilesimlerindeki ¢esitlilikler ile nispi SAGP nin
enflasyon sepeti konstriiksiyonundan etkilenmemesidir. Bu durum, tek fiyat yasasinda her ayr1
mal icin tek fiyat olarak goriilse de SAGP’inde sapmaya yol agmaktadir. Rekabetten
kaynaklanan sapmalara bakildiginda, her iilkede farkli talep kosullarini yansitan piyasaya
iligkin fiyatlandirmalar ile farklilagtirilmis mallarin varligidir. Farklilagtirilmis mallarin fiyat
endeksleri saptanirken yalnizca bir sepetten olusturulmasi da rekabetten kaynaklanan
sapmalarin sebepleri igerisinde yer almaktadir (Krugman ve Obstfeld, 2009).

Enflasyon degerleri ile para arzina yonelik sapmalar ele alindiginda, parite kuraminda doviz
kuru, enternasyonel alanda fiyat seviyelerini dengeleyecek bi¢imde konumlanmaktadir.
Herhangi bir tilkenin fiyat seviyesi soz konusu iilke ekonomisindeki para arzina odakli olarak
belirlenmektedir. Diger bir ifade ile, paranin miktar kuramina gore saptanmaktadir. Bu anlamda,
parasal etkenler fiyat seviyelerini, fiyat seviyeleri de doviz kurlarinda yasanan degisimleri ve
kurlarin belirlenmesi noktasinda etkili olmaktadir. Dolayisiyla, para arzinda yasanan artig
beraberinde uzun vade de nominal kurun ve yurt igerisindeki fiyat seviyesinin de ayn1 degerde
artacagl manasina gelmektedir. Para arzina yonelik artis sonlandiginda ise, her iki ekonomi
icinde satin alma giiclinde azalma yasanmaktadir (Rosenberg, 1996).

Gelisim kaydetmis lilke ekonomileri, diger ekonomilere nazaran enflasyon degerleri ¢ok daha
diisiik seyretmekle beraber diisiik seviyedeki enflasyon degerleri de nominal déviz kurunun
ylksek oranda volatilite kaydetmesine neden olmakta ve SAGP’de sapma yasanmasina neden
olmaktadir. Gelisim siirecinde olan iilke ekonomilerinde ise, nominal kurlara ve fiyatlara
miidahalede bulunulmasi ile nominal doviz kurunda diisiik seviyede volatilite yaganmasi
sonucu da s0z konusu paritede de sapma yasanmasina kaynaklik etmektedir (Alba ve Park,
2005).

SAGP’de sapmaya neden olan bir diger etken olan sermaye hareketleri agisindan
incelendiginde, parite kuramina gore doviz kuru saptanirken sadece mal akimlar1 g6z oniinde
bulundurulmaktadir. Fakat, ger¢ek yasamda finansal liberalizasyonun etkileri beraberinde, mal
piyasalar1 nezdinden ¢ok enternasyonel para ve sermaye piyasalarinda, piyasaya yonelik doviz
kuru saptanir duruma gelmistir. Parite sapmasinda géz oniinde bulundurulmayan bu etken,
piyasa kurunun SAGP kurundan sapmasina yol agmaktadir ( Hallwood ve McDonald, 2000).

Ifade edilmesi gereken bir diger énemli konu ise, makro iktisadi politikalar ile merkez
bankalarinin bagimsizliklar: arasindaki giiglii korelasyondur. Bagimsiz merkez bankalarina haiz
iilke ekonomilerinin, déviz kuru politikalari ile dengeli makro iktisadi politikalar beraberinde
yol aldiklar1 saptanmistir. Merkez bankalarinin  bagimsizliklarinda diisiis yasanmasi
beraberinde enflasyona yol agan genisleyici politika mahiyetinde makro iktisadi politikalar
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uygulanmasi neticesinde, reel efektiv doviz kuru diger bir ifade ile yerli para diger yabanci
paralara kiyasla ¢ok degerlenmesi ile SAGP kurami agisindan denge degerden uzaklasarak
sapmalar olusturacaktir (Doganlar, 1995).

3. Literatiir

Satin alma giicli parite hipotezinin gecerliligine iliskin olarak literatiir icerisinde pek c¢ok
arastirmalar ve analizler gergeklestirilmistir. Caligmalar analiz edildiginde, genellikle zaman
serisi metotlarinin uygulandigi ve her iilkenin tek tek incelendigi goriilmektedir. Bu anlamda,
literatiir icerisinde yer alan analizlerin bulgular1 da ortaya konulan ¢alismanin ¢ergevesi, ele
alman iilke gruplan ile calistirilan ampirik metotlardaki farkliliklar dogrultusunda farkl
bulgular elde edilebilmektedir.

Son yillarda ise, SAGP hipotezi ile reel efektiv doviz kuru korelasyonuna ydnelik
gerceklestirilen calismalarda pek cok iilkelerin birlikte analiz edilebilmesine imkan taniyan
panel veri metotlar1 aktive edilmistir. Onceki galismalarda, panel birim kok metotlari ile reel
doviz kurlar1 duraganlhiginin incelenebilmesi beraberinde SAGP kuramina dair yorumlar
getirilebilirken, panel esbiitiinlesme metotlarinda kaydedilen ilerlemeler SAGP hipotezinin
daha genis bir perspektif ile paritenin uzun vade de gecerliliginin analiz edilebilmesine imkan
tanimigtir.

Mussa (1986)’a gore, yakin enflasyon degerlerine haiz olan iki iilke ekonomilerinin esnek déviz
kur ve sabit doviz kur uygulamalarinda reel efektiv doviz kuru igerisinde siireklilik seyreden
bir sistematik yonlii farkliligin varligini ifade etmis ve esnek kur icerisinde yasanan s6z konusu
degisikligin reel ve nominal kurlardaki soklarin etkisi ile meydana geldigini ileri stirmiistiir.

Dornbusch (1985), gerceklestirmis oldugu arastirmasinda 1972 ve 1983 donemine iliskin
farklilagmis datarlar baz alinarak Japonya, Almanya ve ABD iilkelerine iliskin SAGP kuraminin
gecerliligine dair analizi mukayeseli istatistik yaklasimi ile gergeklestirmistir. Calisma
sonucunda, SAGP kuraminin gegerli olmadigina iliskin bulgular elde edilmistir.

Corbae ve Ouliaris (1988), calismalarinda 1973 ve 1986 senelerine yonelik datalarla G7 iilkeleri
nezdinde SAGP kuramini esbiitiinlesme ile analiz etmislerdir. Elde edilen sonuglar 15181nda,
SAGP kuraminin gegerliligini korumadigi neticesine ulagilmistir.

Ender (1988), 1960-1971 ve 1973-1986 donemlerine haiz veriler baz alinarak ABD ve en 6nem
atfeden ticaret ortaklarina dair SAGP kuramini arima beraberinde esbiitiinlesme ile analiz
etmistir. Bulgular nezdinde, SAGP kuraminin gecerli olmadig1 bulgulanmistir.

Layton ve Stark (1990), analizlerinde 1961 ve 1987 yillarina yonelik datalar beraberinde G7
iilkelerine iligkin SAGP teorisinin gegerli olup olmadigini egbiitiinlesme ile incelemisler ve
SAGP teorisinin gegerli olmadig1 neticesine erigilmistir.

Mark (1990), gerceklestirmis oldugu arastirmasinda 1973 ve 1988 donemine iligskin veriler
bazinda G7 iilkeleri adina SAGP kuramini esbiitiinlesme analizi ile etki ve tepki analiziyle
incelemistir. Edinilen bulgular ¢ergevesinde SAGP kuraminin gegerliligini korumadigi sonucu
kaydedilmistir.

Taylor (2002), 1982 ve 1996 seneleri i¢in gergeklestirmis oldugu analizinde, SAGP kuraminin
uzun vade de gecerlilik gosterdigini ileri siirmekle birlikte paritede kaydedilen sapmalarin, 20.
yy. doneminde ayr1 doviz kuru sistemlerinde deneyimlendigini ve gerceklesen dinamik reel
soklar beraberinde esnek doviz kur rejiminde yasandigini ifade etmistir.

Dagistan (2004)’a gore, uzun vade de doviz kur sistemlerinde seyreden reel kur icerisindeki
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sapmalar, gergeklestirilen bazi arastirmalar nezdinde uzun vade de SAGP beraberinde
saglanabilmekle, uygulamada olan kur sistemi dogrultusunda degisiklikler gosterebilmektedir.

Basher ve Mohsin (2004), ortaya koyduklari ¢alismalarimda 1980 ve 1999 donemi datalari ile
birlikte 10 Asya iilkesine yonelik SAGP kuraminin gegerliligine yonelik analizlerini panel birim
kok ve esbiitiinlesme analizi ger¢eklestirmislerdir. Sempomtlar 1s181nda, 10 Asya tilkeleri adina
SAGP teorisinin gegerliligini korumadig1 bulgulanmastir.

Sarno ve Valente (2006), arastirmasinda sabit kur sisteminin uygulamada oldugu siire¢
icerisinde, uzun vade de dengeden c¢ikan sapmalarin diizelmesi noktasinda nispi fiyatlarin
etkisinin oldugunu ileri siirmiis ve esnek kurun uygulamada oldugu siire¢de ise, nominal kurun
benzer etkiyi yansittigini ifade etmistir.

Bahmani-Oskooee vd. (2008), gerceklestirmis olduklart SAGP kuraminin gegerliligine yonelik
calismalarinda, gelisim siirecinde olan 88 iilke ekonomileri adina KSS ve ADF birim kok
sinamasini faaliyete gecirmiglerdir. Elde edilen bulgular nezdinde, SAGP kuraminin KSS birim
kok sinamasi acisindan 41 iilke adina gecgerliligini korudugu sonucuna ulasilirken; ADF birim
kok sinamasi agisindan ise, 19 iilke adina gegerli oldugu bulgularina erigilmistir.

Tatoglu (2009), 1977 ve 2004 yillarim1 kapsayan donem i¢in 25 OECD iilkeleri adina uygun
data setini uygulamaya koyarak reel doviz kurun esbiitiinlesme seviyesini LM ve ADF birim
kok sinamalar esliginde analizlemistir. Bulgular sonucunda, SAGP kuraminin LM birim kdk
simamasi i¢in 10 iilkeler igerisinde gegerliligini korudugu sonucuna erisilirken; ADF birim kok
sitnamasi i¢inse, 9 iilkeler adina gecerliligini korudugu bulgularina ulagilmastir.

Holmes vd. (2012), 1972 ve 2008 donemine yonelik aylik datalar baz alinarak OECD iilke
ekonomileri kapsaminda, reel doviz kurun biitiinlesme seviyesini konstriiksiyonel kirilmali
birim kok sinamasi dogrultusunda incelemeye almiglardir. Veriler neticesinde, SAGP kuraminin
26 OECD iilke ekonomilerinde gecerliligi oldugu kanisina varmislardir.

Yildirim vd. (2013), ¢alismasinda Tiirkiye adina 1960 ve 2012 seneleri, OECD iilkeleri adina
1980 ve 2012 seneleri, AB 27 iilkeleri adina 1990 ve 2002 donemini ve G8 ile AB 15 iilkeleri
adina 1975 ve 2012 seneleri ¢ergevesinde uygun datalar1 calistirarak reel doviz kurun
biitlinlesme seviyesini panel birim kok smamasi ve LM birim kok sinamasi beraberinde
incelemistir. Edinilen bulgular nezdinde, SAGP kuraminin Tiirkiye adina gecerliligi s6z konusu
degil iken; diger lilke ekonomilerinde, gecerliliginin oldugu ileri siiriilmiistiir.

Korkmaz vd. (2013), analizinde 1995 ve 2009 senelerine yonelik aylik datalar dogrultusunda
Kirgisizistan, Azerbeycan ile Kazakistan iilke ekonomileri i¢in reel kuru, esbiitiinlesme
sinamalari, konstriiksiyonel birim kok sinamalart ve geleneksel yonlii birim kok sinamalari
esliginde incelemislerdir. Semptomlar neticesinde, SAGP kuraminin konstriiksiyonel kirilmali
birim kok smamalart kapsaminda gecerliligi s6z konusu iken; geleneksel yonlii birim kok
simamalart i¢cin SAGP gegerliliginin olmadigi kanisina varilmistir.

Tirasoglu (2014), 1993 ve 2013 yillar1 aylik datalar ¢ercevesinde 18 OECD iilkeleri adina,
Zivot-Andrews, ADF ile LM birim kok sinamalart dogrultusunda reel kurun biitiinlesme
seviyesini stnamakla birlikte s6z konusu SAGP kuraminin yalnizca Meksika ve Kanada iilke
ekonomileri i¢in gecerliliginin oldugu bulgusuna erisilmistir.

Bahmani-Oskooee vd. (2014), arastirmalarinda MIST ve BRICS iilke ekonomileri kapsaminda
1994 ve 2012 seneleri icin aylik datalar ile reel doviz kurun biitiinlesme seviyesini KSS birim
kok sinamalar1 beraberinde analizlemislerdir. Edinilen bulgular akabinde, SAGP kuraminin iki
farkli tilke gruplar1 adina gegerliligini sagladig1 sonucuna varilmistir.
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Jiang vd. (2015), ortaya koyduklar1 analiz 1994 ve 2013 dénemine yonelik 34 OECD filkeleri
adina, panel birim kok sinamasi beraberinde reel kura iligkin biitiinlesme seviyesini incelemekle
birlikte SAGP kuraminin, 34 {ilke ekonomilerinin yarisi i¢in gegerliliginin oldugu one
stirtilmiistiir.

Cevis ve Ceylan (2015), analizlerinde kirilgan besli iilke ekonomileri beraberinde 2003 ve 2013
senelerine yonelik datalar ele alinarak Brezilya, Tirkiye, Giiney Afrika ve Hindistan adina
SAGP kuraminin gegerliliginin oldugu kanisina varilmaistir.

Akcay ve Eratas (2015), gergeklestirdikleri analizlerinde 1995 ve 2012 donemi verileri
beraberinde G7 iilkelerine yonelik SAGP kuramini panel veri analizi ve panel birim kok testleri
ile incelemislerdir. Edinilen bulgular neticesinde, G7 iilkelerinde satin alma giicli parite
hipotezinin gegerli olmadig1 bulgusuna erismislerdir.

Huang ve Yang (2015), calismalarinda 1957 ve 2013 yillarina iliskin veriler 1s18inda 11
Eurozone iilkesi adina SAGP teorisini panel birim kok testi esliginde analiz etmislerdir.
Bulgular dogrultusunda, 11 Eurozone tilkesi i¢gin SAGP teorisinin gecerli olmadig1 neticesine
ulagsmiglardir.

Giiris vd. (2016), 1992 ve 2015 seneleri baz alinarak aylik datalar dogrultusunda Tiirkiye
ekonomisine iligkin birim kdk sinamalar1 uygulanmis ve edinilen bulgular kapsaminda SAGP
kurami gecerliliginin varligi ileri siiriilmiistir.

4. Ekonometrik Analiz
4.1. Cahsmanin Amaci ve Orneklemi

Reel efektiv doviz kurlari, iktisadi etkinlikleri etkileyen 6nemli indikatorlerden biridir. Doviz
kurunun saptanmasinda ve kur igerisindeki hareketlerin analiz edilmesinde valor atfeden satin
alma giicii paritesi, enternasyonel karsilagtirmalarda 6nemli bir rol oynamaktadir. Satin alma
giicii paritesi ile birlikte doviz kurunun, yurti¢i ve yurtdisi enflasyon degerleri bagitisindaki
fark dogrultusunda saptanmasi saglanmakla beraber enternasyonel alandaki fiyat farkliliklart
dengelenerek en elverisli doviz kuru diizeyi tespit edilmeye ¢alisilmaktadir.

Calismanin amaci, se¢ilmis OECD iilkeleri ve 2000-2021 yillarina yonelik satin alma giicii
parite teorisinin gecerliligini esbiitiinlesme ile analiz etmektir. Bu anlamda, reel efektiv doviz
kurlarimin incelenebilmesi i¢in, serinin genel ve bireysel bazda duraganliginin analiz edilmesine
imkan taniyan panel birim kok testleri, iilke gruplar1 arastirmalarinda yogun olarak
kullanilmakta olup, s6z konusu iilkelerin reel doviz kurlarina iligkin duraganlig1 yatay kesit
bagimlilig1 goz 6niinde bulunudurularak analiz edilecektir. Yapisal kirilma oldugu halde yapisal
kirilmalara yer vermeyen testler, yanlis bigimde, birim kok oldugu ydniinde sapmali neticeler
verebilmektedir. S6z konusu eksikligi giderebilmek adina yatay kesitler korelasyonundaki
bagimlilig1 ve serilerdeki ¢oklu konstriiksiyonel kirilmalart g6z dniinde bulunduran Carrion-i-
Silvestre vd. (2005) tarafindan PANKPSS birim kok testi uygulanacaktir.

4.2. Veri ve Orneklem

Bu ¢alismada, secilmis OECD iilkeleri i¢inden 10 iilke (Avusturya, Avustralya, Bel¢ika, Kanada,
Isvigre, Almanya, Danimarka, Fransa, Ingiltere ve japonya) érneklem olarak ele almmustir.
Analizler, 2000-2021 donemine yonelik yillik veriler icin gergeklestirilmistir. Veriler
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www.worldbank.org sitesinden elde edilmistir. Analizler Gauss kodlar1 ve Eviews 12.0 siiriimii
yardimiyla elde edilmistir. Modelde yer alan degiskenler Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1: Analizde kullanilan degiskenlerin tanitim1

Degisken Gosterim Tanim

ENF Bagimsiz
Tiiketici Fiyat Endeksi degisken
Reel Efektif Doviz Kuru REDK Bagimli degisken

Verilere bakildiginda, ENF ortalama degeri 100.58+10.55, ve REDK degiskeni ortalama degeri
97.68+£10.60 olarak elde edilmistir.
Tablo 2: Degiskenlere yonelik tanimsal istatistikler

Istatistikler ENF REDK

Ortalama 100.5894 97.68084
Medyan 100.0000 98.98846
Maksimum 124.2716 130.4213
Minimum 74.37565 67.56838
St. sapma 10.55310 10.60739

SAGP’nin gecerliligi ti¢ farkli ampirik test yontemi kullanilarak arastirilmaktadir. Bunlardan
ilki korelasyon temelli yontemler, ikincisi reel doviz kurlarinin duraganliginin analiz edildigi
birim kok test yontemleri, tiglinciisii ise fiyat seviyesi ve doviz kurlarinin uzun vade de birlikte
hareket edip etmediginin sinandig: esbiitiinlesme test yontemleridir (Froot ve Rogoff, 1995; Ma,
Li ve Park, 2017: 211).

4.3. Yontem

Calismada, oncelikle analizlere dahil edilen iilkeler arasindaki yatay kesit bagimliliginin varlig:
yapilan testlerle belirlenmis ve daha sonra homojenlik testleri uygulanmistir. Bu dogrultuda
serilerin duraganligi birinci nesil birim kok testlerinden Im vd. (2003), Maddala ve Wu (1999)
ve Choi (2001) testleri ve ikinci nesil panel birim kok testi olan CADF birim kok testi ile
incelenmigstir. Benzer sekilde degiskenler arasindaki uzun donemli iliski de yatay kesit
bagimliligini g6z 6nilinde bulunduran Westerlund & Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen LM
Bootstrap esbiitlinlesme testi ile incelenmistir.

4.4. Yatay Kesit Bagimliligi ve Homojenlik Testleri

Yatay kesit bagimlilig1 i¢in Pesaran (2004) LM CD test ve Pesaran vd. (2008) ¢alismasinda yer
alan sapmasi diizeltilmis LM adj. test uygulanmistir. Her iki test i¢in p<0.05 oldugundan Hy red
edilerek yatay kesit bagimliligi durumunu belirten H; hipotezi kabul edilmistir. Diger yandan,
Pesaran ve Yamagata (2008) delta tilde ve diizeltilmis delta tilde testleri yardimiyla homojenlik
testi uygulanmistir. Test sonucunda p<0.05 oldugundan Ho red edilmis ve heterojenligi belirten
H: hipotezi kabul edilmistir.
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Tablo 3: Yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik test sonuglari

Yatay Kesit bagimhilhid testi (H,: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur)

Test Test istatistigi p-degeri
LM (Breusch ve Pagan,1980) 30.476 0.000
LM a4j (Pesaran vd.,2008) 32.983 0.000
LM CD (Pesaran,2004) 35.661 0.000

Homojenlik testi (H,: Egim katsayilar1 homojendir)

Test Test istatistigi p-degeri
Delta tilde 15.384 0.000
Delta tilde adj 19.224 0.000

OECD iilkeleri i¢in hem yatay kesit bagimlilifi hem de heterojenlik belirlendigi i¢in ilk
asamada birinci nesil birim kok testleri, ikinci asamada ikinci nesil birim kok testleri
uygulanacaktir.

4.5. Birinci ve Ikinci Nesil Birim Kok Test Sonuglar:

Birinci nesil birim kok testleri homojen ve heterojen modeller olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Katsayilar heterojen ¢iktig1 icin heterojen model varsayimina dayanan Im, Pesaran ve Shin
(2003), Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) birinci nesil birim kok testleri kullanilmaktadir
(Sart ve Sezgin, 2021a).

Tablo 4: Birinci esil Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Birim Kok Testi | ENF | REDK
Diizey
Im vd. (2003) -1.583 -0.982
(0.387) (0.197)
Maddala ve Wu (1999) 14.283 10.473
(0.414) (0.215)
Choi (2001) -1.399 -1.046
(0.251) (0.268)
1. Mertebe Fark
Im vd. (2003) -10.564 -8.422
(0.000) (0.000)
Maddala ve Wu (1999) 34.996 28.584
(0.001) (0.000)
Choi (2001) -8.305 -9.596
(0.000) (0.000)

Not: Testlerin deterministik spesifikasyonu sabit ve trendi igermektedir. Olasilik degerleri parantez
icerisinde Osterilmektedir. %5 diizeyinde anlamlilik i¢in sinamalar yapilmistir. Testlerin sifir hipotezi birim

kok vardir seklindedir. Optimal gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriteri kullanilarak belirlenmistir.

Tablo 4’de goriildugii tizere, degiskenler seviye degerlerinde birim koke sahiptir. Fakat ilk fark
serileri ise birim kok icermemektedir. Bu nedenle tiim degiskenlerin I(1) olduklar1 baska bir
ifadeyle 1. mertebe fark i¢in duragan olduklar: goriilmektedir.
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Panel verilerinde yatay kesit bagimlili1 varsa, ikinci nesil birim kok testlerini kullanmak daha
tutarli, etkin ve giiclii tahminleme yapilmasini saglamaktadir (Sart ve Sezgin, 2021b). Bu
calismada yatay kesit bagimliligi belirlendigi i¢in ikinci nesil birim kok testleri kullanilmalidir.
Ikinci nesil birim kok testlerinden CADF kullanilmistir. Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen
CADF testi sonuclar1 Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 5: kinci nesil CADF birim kok testi sonuglart

Duzey 1. mertebe fark
Degiskenler Sabit | Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
ENF -1.641 -1.712 -10.564* -12.303*
REDK -1.218 -1.414 -8.369* -9.217*

*0.05 i¢in Ho red, duragan degisken

CADF testlerinde, maksimum gecikme uzunlugu 1 olarak alinmis ve optimal gecikme uzunlugu
Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Sifir hipotezinin %5 anlamlilik diizeyinde
reddedildigini goriilmektedir. Birim kok test sonuglari serilerin diizeyde duragan olmadigini
diger bir ifadeyle birim kok igerdiklerini, degiskenlerin I(1) diizeyinde duragan oldugunu
gostermektedir.

4.6. Carrion-i Sivestre vd. (2005) PANKPSS Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi

Panel birim kok sinamasinda karsilasilan ilk sorun, paneli olusturan yatay kesitlerin birbirinden
bagimsiz olup olmadiklaridir. Yatay kesit birimleri arasindaki bagimliligi goz Oniinde
bulunduran birim kok testleri yapisal kirilmalart goz 6niinde bulundurmamaktadir. Yapisal
kirilma oldugu halde yapisal kirilmalara yer vermeyen testler, yanlis bicimde, birim kok oldugu
yoniinde sapmali sonuglar verebilmektedir. Bu eksikligi giderebilmek i¢in yatay kesitler
arasindaki bagimlilig1 ve serilerdeki ¢coklu yapisal kirilmalar1 g6z dniinde bulunduran Carrion-
i-Silvestre vd. (2005) tarafindan PANKPSS birim kok testini gelistirmistir.

PANKPSS ile paneli olusturan serilerin ortalama ve trendlerinde yapisal kirilmalarin varlig
durumunda, serilerin duraganlig: test edilebilmektedir. Ayrica, paneli olusturan her bir yatay
kesit biriminde, farkl: tarihlerde ve farkli sayilarda yapisal kirilmanin ortaya ¢ikmasina da izin
verilmektedir (Sart ve Sezgin, 2021a). PANKPSS testi, bes tane yapisal kirilmaya izin verecek
sekilde diizenlenmistir. Test, yapisal kirilma tarihlerini, Bai ve Perron (1998) calismasini
izleyerek, hata kareler toplaminin (SSR) minimize oldugu noktalar olarak tespit etmektedir. Bai
ve Perron bu konuda iki farkli siire¢ dnermistir: Bunlardan birincisi; Liu vd. (1997) taratindan
gelistirilen degistirilmis Schwarz bilgi 6l¢iitiine dayanmakta, ikincisi ise yapisal kirilma sayisini
F istatistigini kullanarak belirlemektedir.

Carrion-i-Silvestre vd. (2005) calismasinda, yapisal kirilma sayisini belirlerken, trendli model
i¢in birinci siireci, trendsiz model i¢in ikinci siireci kullanmaktadir. Testin bos hipotezi; “seri
duragandir” seklindedir. Hesaplanan test istatistikleri, bootstrap ile hesaplanan kritik degerlerle
karsilagtirilmaktadir. Serilerin duraganligi, panelin geneli i¢in ve her bir yatay kesit i¢in ayr1
ayr1 da hesaplanabilmektedir.
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K1 ve K2 kukla degigkenler olup, asagidaki sekilde tanimlanabilirler:

(1, t=Tg+1 (1, t>Tg+1
k1= {0, diger durumlarda K2 = {0, diger durumlarda
Bu denklemde 7; kirilma noktasini ifade etmekte olup, sabit terimde m tane, trendde n tane
yapisal kirtlmaya izin vermektedir. Carrion-i-Silvestre vd. testi, en fazla 5 tane yapisal
kirilmaya izin verecek sekilde diizenlenmistir. Bu test, yapisal kirilma tarihlerini Bai-Perron
(1998)’1 temel alarak, hata kareler toplaminin (Sum Squared Resid: SSR) minimum oldugu
noktalar olarak tespit etmektedir.

Hesaplanan test istatistikleri bootstrap ile hesaplanan kritik degerlerle karsilastirilmaktadir.
Hesaplanan test istatistigi, kritik degerden biiyiik oldugunda Hy reddedilmekte ve serinin
duragan olmadigina karar verilmektedir. Ulkeler ve panel geneli i¢in elde edilen sonuglar Tablo
6’da sunulmustur.

Tablo 6: PANKPSS birim kok testi sonuglari

.. ENF REDK
Ulkeler o o

p Kirilma tarihi p Kirilma tarihi
Australia 0.172 | 2009, 2010,2015,2020 0.147 | 2008, 2010,2015,2020
Austria 0.285 | 2008,2009, 2019, 2020 0.246 | 2008,2009,2019, 2020
Belgium 0.521 | 2008,2010,2020 0.269 | 2008,2010,2020
Canada 0.264 | 2009,2010,2020 0.412 | 2009,2010,2020
Switzerland 0.169 | 2008,2010,2020 0.248 | 2008,2010,2019,2020
Germany 0.288 | 2008,2009,2020 0.315 |2008,2009,2020
Denmark 0.374 |2008,2010,2020 0.193 |2008,2010,2020
France 0.160 | 2008,2009,2020 0.301 |2008,2009,2010,2020
United 0.141 | 2008,2009,2010,2020 0.156 2008,2009,2010,2020
Kingdom '
Japan 0.253 | 2008,2009,2010,2020 0.218 | 2008,2009,2010,2020

Not: Kritik degerler bootstrap kullanilarak 1000 yineleme ile iiretilmis, %5 anlamlilik diizeyine sahip degerlerdir.

Test modeli olarak sabitte ve trendde yapisal kirilmaya izin veren model se¢ilmistir.

Tablo 6’dan goriilecegi iizere, ililkeler p>0.05 oldugundan, diizeyde duragan olmadigina karar
verilmistir. Bu durumda, secilen OECD iilkeleri i¢in satin alma giicii paritesi gecerli degildir.

4.7. Panel Esbiitiinlesme Testi

Bu ¢alismada degiskenler arasindaki uzun dénemli iligkinin belirlenmesi amaciyla Westerlund
ve Edgerton (2007) tarafindan gelistirilen LM Bootstrap panel esbiitiinlesme testinden
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faydalanilmistir. LM Bootstrap panel esbiitiinlesme testi McCoskey ve Kao (1998) tarafindan
gelistirilen Lagrange multiplier testine dayanmaktadir. Testin yatay kesit bagimliligina izin
vermesi, esbiitiinlesme iliskisini paneldeki tiim iilkeler igin belirlemesi, esbiitiinlesme
denkleminde otokorelasyon ve degisen varyansa izin vermesi, kiiciik 6rneklemlerde de etkin
sonuclar iiretebilmesi en temel avantajlaridir. Testin bos hipotezi paneldeki tiim tilkeler i¢in
esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu yoniinde olup hesaplanmasinda bootstrap simiilasyonundan
faydalanilmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin mevcut olmasi durumunda bootstrap kritik
degerler kullanilmaktadir.

Tablo 7: Westerlund ve Edgerton (2007) LM boostrap esbiitiinlesme sonuglari

Sabit Sabit ve Trend
LMn* Istatistik  |Asimptotik |Bootstrap |Istatistik  |Asimptotik |[Bootstrap  p-
p-degeri  |p-degeri p-degeri  |degeri
4.972 0.024 0.037 5.174 0.033 0.041

Not: Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri, standart

normal dagilimdan elde edilmistir. Gecikme degeri 1 alinmigtir.

Tablo 7’deki sonuglar incelendiginde, seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigi
(p<0.05) goriilmektedir. Bu durumda seriler uzun dénemde birlikte hareket etmemektedir. Bu
durum segilen 10 iilke i¢in SGP nin gegersiz oldugunu ortaya koymaktadir.

Bu durum iktisadi olarak, incelenen tlkelerde ele alinan déonemde istikrarli bir doviz kuru
politikas1 olmadigini gdstermektedir. SGP teorisinin gecerli olmadig1 s6z konusu tilkelerde reel
kurdan sapmalarin kalict oldugu ve nominal kurun fiyat farkliliklarini ortadan kaldiracak
sekilde gerceklesmedigini soylemek miimkiindiir.

4.8. Yapisal Kirilmali Panel Esbiitiinlesme Analizi

Basher ve Westerlund (2009) tarafindan gelistirilen bu test, yatay kesit bagimlilig1 ve birden
fazla yapisal kirilmanin varligt durumunda, diizeyde duragan olmayan seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin varligini test edebilmektedir. Yontem sabit terimde ve trendde {i¢ tane
yapisal kirilmaya izin vermektedir. Testin bos hipotezi; “seriler arasinda esbiitiinlesme vardir”
seklindedir. Calismada Basher ve Westerlund panel esbiitlinlesme testi yapilmis ve elde edilen
sonuglar, Tablo 8'de sunulmustur.

Tablo 8: Yapisal kirilmali panel egbiitiinlesme test sonuglari

Test istatistigi p Karar
Sabit terim ve trenddeki yapisal 3.675 0.000 Esbiitiinlesme yok
kirilmalar dikkate alinmadiginda
Sabit terim ve trenddeki yapisal 2.863 0.002 Esbiitiinlesme yok
kirilmalar dikkate alinmadiginda

Not: Olasilik degerleri, bootstrap kullanilarak 1000 yineleme ile elde edilmistir. Test modeli olarak, sabitte ve

trendde yapisal kirilmaya izin veren model secilmistir.
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Esbiitiinlesme analizinden elde edilen yapisal kirilma tarihleri, Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9: Esbiitiinlesme yapisal kirilma tarihleri

Ulkeler Yapisal Kirilma Tarihi
Australia 2008, 2010,2015,2020
Austria 2008,2009, 2019, 2020
Belgium 2008,2010,2020
Canada 2009,2010,2020
Switzerland 2008,2010,2019,2020
Germany 2008,2009,2020
Denmark 2008,2010,2020
France 2008,2009,2010,2020
United Kingdom 2008,2009,2010,2020
Japan 2008,2009,2010,2020
5. Sonug¢

Satin Alma Giicii Parite hipotezi, ulusal ve enternasyonal enflasyon degerleri ile nominal doviz
kurlarini iligkilendirmekle beraber uzun vade de reel efektif doviz kurlarinin sabit konumlandigi
hipotezine dayanmaktadir. Bu anlamda, makro ekonomi modellerin esasini olusturan satin alma
giicli parite hipotezinin gegerliligini saglayabilmesi noktasinda reel kurlarda olusan kisa vadeli
sapmalarin kaliciligini1 korumamasi ve reel doviz kurlarin uzun vade de ortalamasina doniis
yapmasi gerekmektedir.

Iktisadi faaliyetlerin y&nlendirilmesi ve iktisadi politikalarin olusturulmasinda énem atfeden
doviz kurlari, s6z konusu iilkelerin iktisadi yapilarina dair degerli veriler sunmaktadir. Bilhassa
enternasyonal rekabeti analiz etmede reel efektif doviz kurlar1 degerli bir indikator olarak
konumlanmaktadir. Bu husus, yurt disinda iiretimi gergeklestirilen tiriinlerin yurt icerisinde
tiretilen triinler tiirlinden nispi fiyatin1 aktarmasindan kaynaklanmaktadir. Buradan sebeple,
reel efektif doviz kurlarinda kaydedilen sapmalar ve degisikliklerin takibi 6zellikle
saglanmalidir.

Avusturya, Avustralya, Belcika, Kanada, Isvicre, Almanya, Danimarka, Fransa, Birlesik Krallik
ve Japonya iilkeleri nezdinde 2000-2021 donemine ait SAGP hipotezinin esbiitiinlesme analizi
gerceklestirilen bu ¢alismada, edinilen bulgular dogrultusunda satin alma giicii parite
hipotezinin gecerli olmadig1 ve nominal kura iligkin fiyat farkliliklarin1 yok edecegi yoniinde
gerceklesmedigi bulgularina erisilmistir.

Bu bulgular; Dornbusch (1985), Corbae ve Ouliaris (1988), Ender (1988), Layton ve Stark
(1990), Mark (1990), Basher ve Mohsin (2004), Korkmaz vd. (2013), Akgay ve Eratas (2015),
Huang ve Yang (2015) ¢ikmis olmakla birlikte Jiang vd. (2015), analizinde 34 iilkelerin yaris1
icin SAGP kuraminin gegerli olmadig1 bulgulanmistir.
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